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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN24 2826 67 2850 2734 2759 DEC23 197,45 | 6,30 | 197,45 | 197,25 | 191,15
MAR24 2790 66 2810 2696 2724 MAR24 188,60 | 3,35 | 191,95 | 184,75 | 185,25
MAY24 2738 61 2755 2645 2677 MAY24 185,25 | 2,75 | 188,20 | 181,80 | 182,50
JuL24 2691 56 2700 2596 2635 JuL24 185,25 | 2,50 | 188,00 | 181,90 | 182,75

Mercado de Londres

Soportes: 2680, 2645 & 2595
Resistencias: 2795 & 2895

Mercado de Nueva York

Soportes: 181,75, 179,50, 176,25 & 174,00
Resistencias: 188,75 & 198,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Debido al impacto del fenémeno climatoldgico de El Nifio, a mediados de noviembre se sufrié en Brasil una importante una ola de calor. En algunas fincas del eje
cafetalero brasilefio las temperaturas llegaron a superar incluso los 42 grados centigrados, algo poco habitual para la fecha. Incluso en algunas zonas se
registraron tormentas de viento y granizo que afectaron a muchos cultivos. Se espera que la falta de lluvias y estas temperaturas superiores a la media den
como resultado una cosecha mas pequefia de lo esperado, principalmente del tipo robusta.

De todos modos, se esperan precipitaciones mas importantes esta semana en el Sudeste del pais, el norte de Minas Gerais y en la Bahia. En el interior, en las
zonas Centro-Oeste y en el Cerrado, las lluvias no seran tan importantes, pero al menos deberan ocurrir de forma mas generalizada, contribuyendo al aumento
de la humedad del suelo. En cuanto a las temperaturas, a pesar de las lluvias, que se extienden cada vez mas por el interior de Brasil, al ser en forma de
chubascos dispersos e intercalados con periodos de sol, el calor deberia intensificarse durante las tardes, especialmente en el centro de Brasil.

Fernando Maxiliano, analista de café del broker StoneX, citado por Reuters, dijo que las perspectivas para la cosecha del Robusta de Brasil se han deteriorado a
pesar de los sistemas de riego generalizados en la zona. Algunos municipios declararon estado de alarma por bajas reservas de agua, y si los gobiernos imponen
limites al riego, entonces el problema serd mayor. Segln dijo Edimilson Calegari, director general de Cooabriel, una cooperativa con sede en Espirito Santo y
citado por Bloomberg, se espera que la produccion sea de entre un 15% y un 20% inferior a las estimaciones iniciales.

Las exportaciones de café de Brasil aumentaron un 15,4% en noviembre a los 4,3 millones de sacos, con las ventas de Robusta en niveles récord, segin informd
Cecafé. Las exportaciones de todas las formas de café durante los primeros 11 meses de 2023 siguen siendo un 3,2% inferiores para un total de 35.004.049
sacos. Las exportaciones de café verde cayeron un 3,3% a los 31.646.241 sacos, debido a una disminucion del 12% en los embarques de Arabica de 27.508.482
sacos, parcialmente compensada por un sorprendente aumento del 186% en los de Robusta.

VIETNAM

La recoleccién de la cosecha continlla de manera constante, pero los agricultores redujeron de nuevo sus ventas. El mercado local se mantiene firme y la
mayoria de los principales proveedores locales dejaron de ofrecer y tuvieron dificultades para conseguir café para sus contratos pendientes de retirada. Los
precios en finca aumentaron a un nuevo maximo de casi 67.000 VND/kg (USD 2,76 por Kg). Los intermediarios que algunos meses antes compraban a 52-
57.000 VND/kg (USD 2,14 a 2,35), ahora no reciben su café de los agricultores y eso hace que estén reticentes a vender nuevos contratos.

Las exportaciones de café de Vietnam durante noviembre aumentaron un 173% mensual, pero tuvieron una caida anual en comparacion con 2022 del 7,4% a
las 119.297 toneladas totales exportadas, y en los primeros once meses de este afio (enero-noviembre) cayeron a su vez un 10,4% a 1,40 millones de
toneladas, segun informaron las autoridades aduaneras.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

SegUn la Organizacidn Internacional del Café, los productores de café de Africa y América Central podrian ser los mas vulnerables a las nuevas regulaciones de
deforestacion de la Union Europea, ya que para algunos de estos paises Europa representa hasta el 80% de los embarques totales a la exportacion. La UE es el
mayor importador mundial de café verde segln el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos.

OTROS

Los niveles de las existencias certificadas contra las Bolsas de café de Londres & Nueva York se han reducido gradualmente a un minimo histérico por
una combinacion de demanda spot de la Industria y un menor interés en registrar nuevas existencias pues el precio que paga la Bolsa comparativamente es mas
bajo que lo que paga la industria.

El sector que generalmente especula en materias primas agricolas, y particularmente en café, interpreta estas bajisimas existencias certificadas como una
indicacién de la baja disponibilidad o incluso falta de café en los mercados de consumo, y suele crear posiciones largas en estos terminales, lo cual hace subir las
cotizaciones.

DEMANDA / INDUSTRIA

China tiene la mayor cantidad de tiendas de cadenas de cafeterias a nivel mundial, superando ya a los Estados Unidos después de un crecimiento exponencial
del 58% durante el ultimo afio. China tendria ahora casi 50.000 puntos de venta, segin un informe del pasado martes del World Coffee Portal, el departamento
de investigacion del Grupo Allegra. El crecimiento fue impulsado por las cadenas centradas en la entrega a domicilio como Luckin Coffee y Cotti Coffee, que en
conjunto agregaron mas de 11,000 nuevas tiendas netas. Segun el informe, el pais representa mas del 40% de las aproximadamente 120.000 cafeterias del Este
asiatico.

El Grupo Massimo Zanetti Beverage vendera una participacion del 50% de su negocio a la firma italiana de capital privado QuattroR. Tras una ampliacién de
capital de 90 millones de euros, QuattroR tendra la mayoria de los derechos de voto. El nuevo inversor permanecera en el capital durante al menos 3-4 afios.

Nestlé avanza hacia alternativas con bajas emisiones de carbono para sus necesidades de transporte maritimo globales. Stephanie Hart, vicepresidenta
ejecutiva y jefa de operaciones de Nestlé: "Alcanzar el cero neto requiere cambiar muchos aspectos de coémo obtenemos, fabricamos y distribuimos nuestros
productos. Los acuerdos que hemos firmado con nuestros socios de transporte nos ayudaran a reducir las emisiones y de inmediato Reducir nuestra huella de
carbono. Sabemos que esta es una solucidn provisional y continuamos fomentando el desarrollo de soluciones de descarbonizacién a largo plazo en el transporte
y la distribucion".

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,07929 ] 1,08093 | 1,07733

El ddlar estadounidense se negocia con un tono mas firme este miércoles antes de la publicacion de la decision de politica monetaria de la Reserva Federal. El
par EUR/USD se encontrd con vendedores en torno a la marca de 1.0800. Se prevé que la Fed mantenga los tipos de interés sin cambios por tercera reunion
consecutiva, confirmando de alguna manera el final del ciclo de endurecimiento monetario, aunque sin declararlo explicitamente.

OTROS COMENTARIOS

El Grupo cafetero Mercon se declara en quiebra bajo el Capitulo 11 en los Estados Unidos. Seglin documentos judiciales a los que tuvo acceso Bloomberg
News, Mercon tiene deudas que superan los 360 millones de ddlares. Segln dijo la compaiiia en un comunicado oficial, la combinacién de factores, incluidos los
desafios climaticos y los relacionados con el propio mercado del café, provocaron problemas insostenibles que impidieron la viabilidad de la firma.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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